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Natixis va regrouper ses actions, du 
"cosmétique" pour le marché 
lundi 11 avril 2011 18h56 

* La banque va proposer une action nouvelle pour sept existantes 

* Souhaite que le prix de l'action se rapproche de celui des autres valeurs 
bancaires 

par Matthieu Protard 

PARIS, 11 avril (Reuters) - Natixis (CNAT.PA) va proposer à ses actionnaires 
de procéder à un regroupement d'actions, une opération que des analystes 
estiment être avant tout à un exercice de communication destiné à faire 
oublier l'effondrement en Bourse du titre pendant la crise financière. 

La résolution, qui figure dans le document de référence de la banque, sera 
soumise aux actionnaires lors de l'assemblée générale le 26 mai prochain.  

La banque, filiale à 72% de BPCE (Banque populaire - Caisse d'épargne) 
proposera aux actionnaires d'échanger sept actions Natixis pour une action 
nouvelle. 

"Un regroupement technique d'actions ne saurait servir de cache-misère à un 
modèle économique qui n'a pas encore complètement démontré sa 
pertinence", juge Christophe Nijdam, analyste chez Alphavalue, dans une 
note de recherche. 

"Avec le regroupement, la 'preuve du crime' va être camouflée sous le tapis, 
mais le crime originel restera dans les mémoires de tous les actionnaires", 
poursuit-il. 

Introduite en Bourse au prix de 19,55 euros fin 2006, l'action Natixis s'est 
effondrée pendant la crise financière pour atteindre un plus bas en clôture de 
séance à 0,80 euro en mars 2009.  

Elle a rebondi depuis l'été 2009 et vaut désormais un peu plus de 4 euros 
(4,131 euros à la clôture de lundi). 

"FAIRE OUBLIER LE PASSÉ"  

"Cela donnera moins l'impression d'avoir une action qui a souffert", ironise un 
autre analyste financier basé à Londres et qui n'a pas souhaité être cité. "Ce 
type d'opération a un aspect cosmétique et peut permettre de faire oublier le 
passé." 

Contrainte de se restructurer et recapitalisée à plusieurs reprises pendant la 
crise financière, la banque a reçu pendant l'été 2009 la garantie de sa 
maison mère, le groupe BPCE, pour ses actifs toxiques. 
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Elle a néanmoins confirmé l'an dernier son retour aux bénéfices après deux 
années consécutives de pertes en 2008 et 2009. L'action Natixis a en outre 
rejoint l'indice CAC 40 .FCHI en septembre. (voir [ID:nLDE71L1OP] et 
[ID:nLDE6821H7]) 

"Le regroupement d'actions est le dernier chapitre du redressement de 
Natixis après son entrée au CAC 40", explique une porte-parole de Natixis. 

Elle souligne aussi que ce regroupement d'actions "permettra à Natixis de 
revenir à un cours aux standards du marché, en phase avec les autres 
valeurs bancaires, françaises et européennes" et de "réduire la volatilité 
intrinsèque du titre". 

Au lieu des 4,131 euros du cours actuel, l'action Natixis s'échangerait après 
regroupement à un peu moins de 29 euros.  

A titre de comparaison, les titres BNP Paribas (BNPP.PA), Société générale 
(SOGN.PA) et Crédit agricole (CAGR.PA) se traitent respectivement autour 
de 54 euros, 47 euros et 12 euros. 

* LE POINT sur l'actualité des banques [BANK/FR] 

(Avec Julien Ponthus, édité par Dominique Rodriguez)  
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